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OZET: Wall Street endeksleri, yapay zekaya iliskin iyimserlikten destek bulan rallinin hizini kaybetmesi ve
kar satiglarinin etkisiyle din teknoloji hisseleri onciiliiglinde glinii dusUslerle kapatti. ABD vadelileri bu
sabah hafif artida seyrederken, Avrupa vadelileri karigik seyretmekte. Asya borsalari teknoloji sektori
kaynakli satiglarla Hong Kong borsasi éncliliigiinde distis adirlikli seyrediyor. ABD’de Hazine tahvillerinde
58 milyar USD'lik satisa gligli talep gelmesinin ardindan ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi diin tig baz puan
distsle %4,12'ye geriledi. Altinin ons fiyati, ABD hiikiimetinin kapanmasina yonelik artan endiseler ve
yogunlasan jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle bu sabah 4.037 USD seviyesini asarak yeni bir rekor seviyeye
ulasti.

ABD Bagkani Trump, Gazze'de ategkes siirecinde neredeyse sona yaklasildigini belirterek, bunun gok 6zel
bir anlasma olacagini ve Orta Dodu'ya baris getirecegini sdyledi. Bugiin ABD, Katar, Israil ve diger
Ulkelerden heyetler, Gazze'deki savasi sona erdirmek ve Hamas ile bir anlagma saglamak igin son bir
girisim kapsaminda Misir'a gidiyor.

Fransa'da Bagbakan Lecornu’nun istifasi ardindan muhalefet partileri Cumhurbaskani Macron'a erken
segim cagrisinda bulundu, bu kapsamda ilkede artan siyasi belirsizligin euro Uzerindeki olasi etkileri
yakindan takip edilmekte. Lecornu’nun kisa stiren basbakanliginin ardindan, Fransa’nin kredi notu iki ayri
derecelendirme kurulusu tarafindan disdrilmistli, Moody’s, 24 Ekim'de vyeni bir kredi notu
degerlendirmesi agiklayacak.

Euro Bolgesi'nde ekim ayina iliskin Sentix yatirnmci giiveni verisi, 3,8 puan artigla -9,2
seviyesinden -5,4 seviyesine yiikseldi, bunun yaninda son (i¢ ayda negatif bélgedeki zayif seyrini stirdiirdi.
Almanya’da ayhk bazda fabrika siparisleri, ABD tarifelerinin yurt digi talebi olumsuz ydnde
etkilemesiyle temmuzda %2,7 distisiin ardindan, agustosta %0,8 gerileyerek araliksiz diigtistini dérdinct
aya tasidi ve sanayi sektorii faaliyetlerinde zayiflamaya isaret etti.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi, politika faiz oranini 50 baz puanlik indirimle %3ten %2,50
seviyesine cekti, beklentiler ise 25 baz puanlik indirim ydniindeydi. Banka, uzun sireli fazla kapasite,
zayif yurt ici faaliyet ve temkinli hane halki ve is diinyasi giiveninden kaynaklanan asagi yonli risklerin ve
ekonomik toparlanmadaki yavaslamanin daha giglii bir gevsemeye yol agabilecedini belirtti. Yeni Zelanda
Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini beklentilerin tizerinde disiirmesi ve daha fazla faiz indirimi yapmaya agik
oldugunu belirtmesinin ardindan Yeni Zelanda dolari deder kaybetti.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan yayimlanan reel efektif déviz kuru endeksi, eyliil ayinda TL'nin
reel anlamda toparlanmasini siirdirdiigline isaret etti. Reel efektif déviz kuru endeksi eylil ayinda %1,3
artigla 70,83 seviyesine yiikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan yayimlanan Hazine nakit dengesi, eylil ayinda 359,9
milyar TL seviyesinde belirgin agik verdi. 12 ayhik kiimiilatif bazda nakit acigi 2,04 trilyon TL'den 2,19
trilyon TL seviyesine yiikselirken, 12 aylik kiimdilatif bazda nakit agiginin GSYH'a orani da %3,88'den
%4,18 seviyesine yiikseldi.

Yurt disinda bugiin, ABD tarafinda, Fed'in eylil ayi FOMC toplanti tutanaklari piyasalarin odak
noktasinda olacak. Avrupa tarafinda, Aimanya’da agustos ayi sanayi tretimi verisi takip edilecek.

Euro Bdlgesi'nde ekim ayina iliskin Sentix yatirnmci giiveni verisi izlendi. Ekim ayina
iliskin Sentix yatinmci gliveni verisi, 3,8 puan artisla -9,2 seviyesinden -5,4 seviyesine yukseldi,
bunun yaninda son (g ayda negatif bolgedeki zayif seyrini slrdlrdi. Detaylara bakildiginda,
ekimde cari kosullar endeksi de -18,8'den -16ya yiikselirken, yatinmcilarin gelecek 6 aya iligkin
beklentilerini 6lgen beklentiler endeksi de 0,8'den 5,8%e yikseldi. Yatrimc giivenindeki
toparlanmada, ozellikle bdlge ekonomisinin en blylk ticaret ortaklarindan Asya iilkelerine ve
hiikiimetin kapanmasina karsin ABD'ye yonelik ekonomik giiveninin iyilesmesi belirleyici oldu.

Almanya’da aylhk bazda fabrika siparisleri, ABD tarifelerinin yurt disi talebi olumsuz ydnde
etkilemesiyle temmuzda %?2,7 distisin ardindan, agustosta %0,8 gerileyerek araliksiz diististini
dordiincl aya tasidi ve sanayi sektori faaliyetlerinde zayiflamaya isaret etti, beklentiler ise aylk
%1,2 artis yonindeydi. Detaylara bakildiginda, s6z konusu duslste, veri isleme, elektronik ve
optik triinler (%11,5 disls), ilaglar (%13,5 diislis) ve otomotiv sektorii siparislerindeki (%6,4
diislis) disugler belirleyici oldu.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan yayimlanan reel efektif déviz kuru endeksi temmuz
ayinda bu yilin en dislk seviyesi olan 69,36 seviyesine gerilemesi sonrasi toparlanmasini
strduriyor, veri eyliil ayinda TL'nin reel anlamda toparlanmasini siirdiirdiigiine isaret
etti. Reel efektif doviz kuru endeksi eylil ayinda %1,3 artisla 70,83 seviyesine yiikseldi, bu sene
en ylksek ocak ayinda 75,25 dederi gozlenmisti. Reel efektif doviz kuru, Tirk lirasinin dis
ticarette 6nemli paya sahip (lkelerin para birimlerine karsi fiyat farklar dizeltilmis degerini
gosterir. Baska bir deyisle, sadece doviz kurlarini dedil, ayni zamanda enflasyon farklarini da
hesaba katarak TL'nin reel satin alma giiciinii dlger. TCMB, bu endeksi TUFE, Yi-UFE ve birim is
guici maliyeti gibi gostergeler kullanarak hesaplamaktadir.
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Ekonomide ve Bankacilik Sektériinde
Secilmis Gostergeler Makroekonomi Sunumu
(Tiirkge ve ingilizce)

BIST 100 Endeksi
TR 5 Yillik CDS Primi
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi

10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi

ABD 2 Yillik Tahvil Faizi
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi

USD/TL

EUR/TL

EUR/USD

Dolar Endeksi (DXY)
Altin (USD / Ons)

Brent Petrol (USD / Varil)

Diinya Borsalan
NASDAQ Endeksi
Dow Jones Endeksi
S&P 500

Nikkei

Shanghai

Hang Seng Endeksi

06.10.2025
10.735
259
40,02%
31,39%
3,59%
4,15%

07.10.2025 Degisim

10.814
259
40,02%
31,47%
3,56%
4,12%

06.10.2025
41,6956
48,8734

1,1711
98,1
3.961
65,47

07.10.2025 Degisim

41,6991
48,6418
1,1657
98,6
3.985
65,45

06.10.2025

0,01%

-0,47%
-0,46%

0,48%
0,60%

-0,03%

07.10.2025 Degisim
-0,67%
-0,20%
-0,38%

0,01%

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

Turkiye 5 Yillik CDS Primi
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Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan eyliil ay1 Hazine nakit dengesi yayimlandi. Hazine nakit dengesi, eylil ayinda 359,9 milyar TL
seviyesinde belirgin agik verdi, agustos ayinda 84,2 milyar TL fazla vermisti, 2024 yili Eyliil ayinda ise 201,7 milyar TL agik verilmisti. Bu yilin ilk dokuz
ayinda ortalama 182 milyar TL agik verilirken, gegen yilin ayni déneminde ise 170,7 milyar TL agik verilmisti. Eyltl ayinda faiz disi denge 133,1 milyar
TL acik verdi, gegen yilin ayni ayinda ise 206,4 milyar TL faiz disi agik verilmisti.

e Alt detaylara bakildiginda, gelirler eyliil ayinda aylik %19,4 oraninda azalirken, giderler ise aylik %14,9 oraninda artis kaydetti. (Faiz giderleri
%31,9 oraninda belirgin artis sergilerken faiz digi giderler aylik %12,1 oraninda artis kaydetti.) 12 ayhk kiimiilatif bazda nakit acigi 2,04
trilyon TL'den 2,19 trilyon TL seviyesine yikselirken, 12 aylik kiimilatif bazda nakit agiginin GSYH'a orani da %3,88'den %4,18 seviyesine
yikseldi. (2025 yili ikinci geyrek kiimdilatif GSYH verisi kullanildr).

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, TSI 21'de Fed'in eyliil ay1 FOMC toplant: tutanaklan piyasalarin odak noktasinda olacak. Fed'in yayimlanacak eyliil ayi toplanti
tutanaklarinda, para politikasina ve faiz indirim patikasina yonelik olasi yeni sinyaller takip edilecek. Fed, eylil ay toplantisinda federal fonlama faiz
araligini 25 baz puan indirerek %4-%4,25 araliina gekmisti. Karar metninde de Uyeler, igsizlik oraninin “hafifge yiikseldigini” ve “istihdamla ilgili asagi
yonlu risklerin arttigin1” vurgulamisti. Ek olarak Fed Bagkani Powell, artik is glicli piyasasinin ‘gok saglam’ oldugunu styleyemeyecegdini belirterek Fed'in
adirhdinin enflasyondan istihdama kaydirdigina isaret etmisti. Powell, glimriik vergilerinden kaynaklanan enflasyon baskilari konusunda endiselerin
strdiiguinii vurgularken, gorevlerinin fiyat seviyesindeki tek seferlik artisin stiregelen bir enflasyon sorununa doéniismemesini saglamak oldugunu
vurgulamisti. Tlave faiz indirimlerine dair beklentilere iliskin olarak da Powell, Fed'in su anda “toplanti bazli hareket ettigini” belirterek temkinli bir tavra
isaret etmisti. Fed'in yeni makroekonomik projeksiyonlarina gore, Fed Uyelerinin yilin geri kalani igin 25 baz puanlik iki ek faiz indirimi 6ngordikleri
gozlenmisti, 2026 ve 2027 yillari igin ise birer adet faiz indirimi dngérmiislerdi.

Avrupa tarafinda, Almanya’da agustos ayi sanayi iiretimi verisi TSI 09'da takip edilecek. Almanya'da sanayi Uretimi ise temmuzda
beklentilerin {izerinde artis gostererek diistis egilimini sonlandirmisti ve toparlanma sinyali vermisti. ABD'nin ticaret politikalarina dair belirsizliklerin
stirdigu bir ortamda Almanya sanayi Uretimi temmuz ayinda aylik bazda %1,3 yikselis kaydetmisti. Agustosta ise aylik bazda sanayi Uretiminin %1
diislis kaydetmesi bekleniyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme Beklenti Onceki
Turkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Eylul) 70,83 69,92
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatinmci Guveni (Ekim) -5,4 -7,7 -9,2
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Eylul) -359,9 84,2

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Agustos) -0,8% -2,7%
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (Milyar USD, Agustos) Ertelendi -78,3
Yeni Zelanda SN 05:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 2,50% 3,00%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Agustos) -4,3% 1,3%

ABD 21:00 Fed FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi
Turkiye K 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Agustos) -1,8%

10:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Agustos) 5,0%

Almanya 09:00 ihracat (Aylik Degisim, Agustos) -0,5%
09:00 ithalat (Aylik Degisim, Agustos) -0,1%

ABD 15:30 Yeni issizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi, 4 Ekim) 220
Euro Bdlgesi :7:: 14:30 ECB Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi
Tirkiye i 10:00 Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Agustos)
ABD 17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Ekim)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz miisterilerini bilgilendirme amacini
tagimaktadir. Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanhigi kapsaminda degildir.




